SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran
ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las Leyes de otros paises.



Grupo Axo

GRUPO AXO, S.AP.L.DEC.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON
CARACTER DE REVOLVENTE CONSTITUIDO POR GRUPO AXO, SAA.P.I. DE C.V,, DESCRITO
EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE
HASTA $1,000,000,000.00 (UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), O suU
EQUIVALENTE EN UDIS, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA
10,000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES, CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) CADA UNO, SEGUN SE DESCRIBE EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTOQ").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
HASTA $1,000,000,000.00 (UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES: )
HASTA 10,000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

EMISOR: Grupo Axo, S.AP.1. de C.V. "Axg” o el “Emisor”).

DOMICILIO DEL EMISOR: Torre Esmeralda |, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 21°, Lomas de Chapuitepec,
11000, México D.F.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasta $1 ,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en UDIs, tomando como referencia el valor de la UD! de cada fecha de emision, sin que el monto
conjunto de fas emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto total autorizado del Programa, autorizado
por la CNBV mediante oficio No. 153/107673/2014 de fecha 8 de diciembre de 2014 (el "Monto Total Autorizado del
Programa”).

TIPO DE VALOR; Certificados bursatiles de largo plazo (los "Certificados Bursatiles”).

VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV,
plazo durante el cual el Emisor podra realizar emisiones de Certificados Bursatiles, hasta por una cantidad que no podra
exceder del Monto Total Autorizado del Programa, autorizado mediante oficio No. 153/107673/2014 de fecha § de diciembre
de 2014.

TIPO DE OFERTA: Publica primaria nacional.

NUMERO DE EMISION: Primera emision al amparo del Programa.

MONTO TOTAL DE LA PRIMERA EMISION: $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).
DENOMINACION: Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos.

CLAVE DE PIZARRA: AXO 14. i

PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Hasta 1,820 dias, equivalentes a aproximadamente §
anos, (el "Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles”")

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES: 10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles.

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: El valor nominal de cada Certificado Bursétil es de $100.00
M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno.

MECANISMO DE COLOCACION: Construccion de libro tradicional.

MECANISMO DE ASIGNACION: Asignacion discrecional a tasa dnica.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA: 9 de diciembre de 2014,

FECHA DE OFERTA PUBL,ICA: 9 de diciembre de 2014.

FECHA DE CONSTRUCCION DE LIBRO: 10 de diciembre de 2014.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION: 11 de diciembre de 2014,

FECHA DE EMISION: 15 de diciembre de 2014 ("Fecha de Emision”).

FECHA DE REGISTRO EN BMV: 15 de diciembre de 2014.

FECHA DE LIQUIDACION: 15 de diciembre de 2014. .

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: El 9 de diciembre de 2019, (la "Fecha de
Vencimiento™).
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PRECIO DE COLOCACION: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N)

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles cuentan con el Aval de las siguientes Subsidiarias del Emisor: Baseco, S.A. de
C.V.; Ledery México, S.A. de C.V.; CTBL México, S.A. de C.V.; Mexpress Moda, S.A. de C.V.; | Nostri Fratelli, S. de R.L. de
C.V.; TWF, S.A. de C.V,, Media Partnering, S.A.P.1. de C.V.; STC Servicios, $.A. de C.V.; Tiendas Urbanas, S.A. de C.V.: y
Cotone ltaliano, S.A. de C.V. y cualquier otra Subsidiaria presente o futura del Emisor que, durante la vigencia de la
Emision, (a) sea propiedad al 99% (noventa y nueve por ciento) (directa o indirectamente) del Emisor, vy (b) represente al
ltimo trimestre del Emisor por lo menos el 5% de la UAFIDA o de los activos totales consolidados del Emisor; con
excepcion de las siguientes Subsidiarias del Emisor que no podran ser Avalistas durante la vigencia de la Emisién:
Downtown Guru, S.A. de C.V. e Intercambio Italiano, S.A, de C.V. .
CALIFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. A LOS CERTIFICADOS BURSATILES: “HR
A+", es decir, que el emisor o emision con esta calificacion ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de sus
obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio. El signo "+ representa una posicion de fortaleza relativa dentro de
la misma escala de calificacion. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de esta institucion calificadora.
CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. A LOS CERTIFICADOS BURSATILES: "A({mex)", es
decir, expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin
embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago oportunc en un
grado mayor que en el caso de compromisos financieros que poseen una calificacion mas alta. La calificacion otorgada no
constituye una recomendacién de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con la metodologia de esta institucién calificadora. .

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR CON LA COLOCACION: $985,944,511.40 (novecientos ochenta vy
cinco millones novecientos cuarenta y cuatro mil quinientos once Pesos 40/100 Moneda Nacional) aproximadamente una
vez descontados los gastos en los que se incurre, descritos en el capitulo “VI. Gastos Relacionados con la Oferta” del
presente Suplemento. .

TASA DE INTERES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: A partir de la Fecha de Emisién o, tratandose de Certificados
Bursatiles Adicionales de conformidad con lo previsto en el apartado "Aumento en el Numero de Certificados Bursétiles
emitidos al amparo de la Emisién” del presente, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, a una tasa igual a
la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun determinara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses, conforme al calendario de pagos que aparece en la seccién denominada "Periodicidad
en el pago de intereses de los Certificados Bursatiles” (la "Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”),
computado a partir de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses correspondiente v que regira durante e
Periodo de Intereses de que se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la adicion de 1.70% (uno punto
setenta puntos porcentuales) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, {ola
que la sustituya) (la "TIE" o “Tasa de Interés de Referencia”), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimerc de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente en el Periodo de Intereses correspondiente,
que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de
cualquier otro medio electrénico, de codmputo o telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto por el Banco de
Meéxico, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse como base fa Tasa de Interés de Referencia
comunicada en el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual, aguella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de 1a TIIE a
plazo de hasta 29 (veintinueve) dias.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE INTERESES: 4.99% (cuatro punto
noventa y nueve por ciento). .

AMORTIZACION DE PRINCIPAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Una Unica amortizacion del principal en la
Fecha de Vencimiento. .

AMORTIZACION VOLUNTARIA ANTICIPADA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: El Emisor tendra derecho a
amortizar de manera anticipada fotal o parcial los Certificados Bursatiles, a partir del tercer afio de vigencia de los
Certificados Bursatiles, como se describe en la seccién "Amortizacién Voluntaria Anticipada de los Certificados Bursatiles”
de este Suplemento. . .
AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA PRESENTE EMISION:
Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
"Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo de la presente Emision
(los "Certificados Bursatiles Qriginales"). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada
por la BMV); y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a cada Periodo de Intereses, Fechas de Pago de
Intereses, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de dar, de hacer y de no hacer y Causas de Vencimiento
Anticipado).

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se causaran
intereses moratorios sobre su valor nominal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante cada Periodo de Intereses
en que ocurra y continGe el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a
la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente
cubierta.

La suma que se adeude por coricepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilic del Emisor, ubicado en
Blvd. Manuel Avila Camacho #40 Piso 21 Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

s

P

o
-



DERECHOS DE LOS TENEDORES: Los Certificados Bursatiles otorgan a los Tenedores los Derechos senialados en el
Titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y DE NO HACER DEL EMISOR: Los Certificados Bursatiles prevén ciertas
obligaciones de dar, hacer y de no hacer del Emisor segtin se sefiale en el Titulo, y en las secciones "Obligaciones de Dar
del Emisor”, "Obligaciones de Hacer del Emisor" y "Obligaciones de No Hacer del Emisor’ contenidas en el presente
Suplemento.

REGIMEN FISCAL La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas morales y fisicas residentes en México para efectos
fiscales a lo previsto en los articulos 54 y 135 y deméas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para
las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse
a lo largo de la vigencia de la presente Emision, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO: Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente en
caso de que se actualicen los supuestos previstos para tal efecto en el Titulo, y en la seccién “Causas de Vencimiento
Anticipado” del presente Suplemento. .

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Los intereses ordinarios que
devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos cada 28 (veintiocho) dias durante la vigencia de la Emisién, de
conformidad con el calendario de pagos establecido en el Titulo representativo de esta Emision y que se reproduce en el
Suplemento. En el caso de que cualquiera de las fechas establecidas para el pago de intereses ordinarios (cada una, una
"Eecha de Pago de Intereses”) sea un dia inhabil, las cantidades respectivas se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
salvo que la misma corresponda a la Fecha de Vencimiento, situacién en la cual deberan pagarse el Dia Habil inmediato
anterior, calculandose en todo caso los intereses ordinarios por el nimero de dias naturales efectivamente transcurndos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Para efectos del Titulo, por “Periodo de Intereses” se entender el
periodo de 28 (veintiocho) dias comprendido entre cada una de las fechas de pago de intereses.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL: Los intereses ordinarios devengados vy el principal respecto
de los Certificados Bursatiles seran pagados por el Emisor, en las fechas y en los témminos del Titulo, mediante
transferencia electronica de fondos realizada a través de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.,,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito
Federal, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida S.D.
Indeval Institucion para el Depodsito de Valores, S.A. de C.V., lo anterior con la finalidad de que S.D. Indeval Institucién para
el Deposito de Valores, S.A. de C.V., distribuya los recursos en las cuentas que sus respectivos depositantes le instruyan, y
éstos a su vez liquiden las cantidades adeudadas a los Tenedores.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente. i

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION: Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision se regiran e
interpretaran conforme a la legislacion mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comun vy, por virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emision, renunciando a cualquier
otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

DEPOSITARIO: El Titulo que ampara los Certificados Bursétiles, se mantendra en depésito en el S.D. Indeval Institucion
para el Depgsito de Valores, S.A. de C.V.

REPRESENTANTE COMUN: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, institucién que
actuara como Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

INTERMEDIARIO COLOCADOR RESPONSABLE DEL REGISTRO EN BMV: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

EVE RCORE | Casape
Borsa

Case de Rolsa

Acciones y Valores Banamex S.A. Actinver Casa de Bolsa, S.A. de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de
de C.V., Casa de Bolsa, integrante C.V,, Grupo Financiero Actinver C.V.
del Grupo Financiero Banamex

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa de colocacion autorizado por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos con el nimero 3478-4.15-2014-001-01, en el Registro
Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.



“La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion v en el presente
Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubleran sido realizados en contravencion de las leyes.”

El Prospecto de Colocacién y el presente Suplemento Informativo, los cuales son complementarios, se sncueniran a
disposicion con los Intermediarios Colocadores y también podran consultarse en Internet en las siguientes paginas:
WWW.CNDV.QOD.MX, WWW.DMV.COM.IMX Y WWw.Qrupoaxo.com

Autorizacion publicacion CNBV No. 153/107673/2014 de fecha 8 de diciembre de 2014.
México, D.F. a 15 de diciembre de 2014.







L Caracteristicas de la Oferta

Grupo Axo, S.AP.I. de C.V., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores segun oficio nimero
153/107673/2014 de fecha 8 de diciembre de 2014, cuyo monto total autorizado es de hasta
$1,000,000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs,
con las siguientes caracteristicas:

Denominacién del Emisor

Grupo Axo, S AP.l.de C.V.

Ty
Tipo de Valor jf }
/]
Certificados Bursatiles de largo plazo. if

Denominacion

Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos. /A
Tipo de Oferta ¢
Publica primaria nacional.

Monto Total Autorizado del Programa

La CNBV mediante oficio niimero 153/107673/2014 de fecha 8 de diciembre de 2014, autorizé la

inscripcion de los Certificados Bursatiles conforme al Programa hasta por la cantidad de
$1,000,000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) con caracter revolvente o

su equivalente en UDIs, sin que el monto conjunto de las emisiones vigentes en cualquier fecha

pueda exceder del Monto Total Autorizado del Programa.

Nuamero de Emision

Primera emision al amparo del Programa.

Monto de la Emisién

$1,000,000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Clave de Pizarra

AXO 14.

Numero de Certificados Bursatiles

10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles.

Plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles

1,820 dias.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de cada Certificado Bursatil es de $100.00 (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional).



Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno.

Mecanismo de Asignacién

Construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica

9 de diciembre de 2014.

Fecha de Construccion del Libro

10 de diciembre de 2014.

Fecha Limite para Recepcion de Ordenes de Certificados Bursatiles

10 de diciembre de 2014.

Fecha de Cierre de Libro:;

10 de diciembre de 2014.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos

11 de diciembre de 2014.

Fecha de Emision

15 de diciembre de 2014.

Fecha de Registro en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

15 de diciembre de 2014.

Fecha de Cruce y Liquidacién de los Certificados Bursatiles

15 de diciembre de 2014.

Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles

9 de diciembre de 2019.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$985,944,511.40 (novecientos ochenta y cinco millones novecientos cuarenta y cuatro mil
quinientos once Pesos 40/100 Moneda Nacional) aproximadamente, una vez descontados los
gastos, descritos en el capitulo “VI. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Garantia

Los Certificados Bursatiles cuentan con el Aval de las siguientes Subsidiarias del Emisor: Baseco,
S.A. de C.V.; Ledery México, S.A. de C.V.; CTBL México, S.A. de C.V.; Mexpress Moda, S.A. de
C.V,; I Nostri Fratelli, S. de R.L. de C.V.; TWF, S.A. de C.V., Media Partnering, S. APl de CV,;
STC Servicios, S.A. de C.V,; Tiendas Urbanas, S.A. de C.V.; y Cotone ltaliano, S.A. de C.V. y



cualquier otra Subsidiaria presente o futura del Emisor que, durante |a vigencia de la Emision, (a)
sea propiedad al 99% (noventa y nueve por ciento) (directa o indirectamente) del Emisor, y (b}
represente al dltimo trimestre del Emisor por lo menos el 5% de la UAFIDA o de los activos totales
consolidados del Emisor; con excepcion de las siguientes Subsidiarias del Emisor que no podran
ser Avalistas durante la vigencia de la Emision: Downtown Guru, S.A. de C.V. e Intercambio
ltaliano, S.A. de C V.

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. para los Certificados
Bursatiles

“HR A+”, es decir, que el emisor o emision con esta calificacién ofrece seguridad aceptable para el
pago oportuno de sus obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio. El signo “+”
representa una posicion de fortaleza relativa dentro de la misma escala de calificacion.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha
institucion calificadora de valores.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. para los Certificados Bursatiles

“A(mex)”, es decir, expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones
economicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de
compromisos financieros que poseen una calificacién mas alta.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha
institucion calificadora de valores.

Avalistas

Los Certificados Bursatiles contaran con el Aval de las siguientes Subsidiarias del Emisor, Baseco,
S.A. de C.V, Ledery México, S.A. de C.V., CTBL México, S.A. de C.V., Mexpress Moda, S.A. de
C.V., I Nostri Fratelli, S. de R.L. de C.V.,, TWF, S.A. de C.V., Media Partnering, S.A.P.I. de C.V.,
STC Servicios, S.A. de C.V., Tiendas Urbanas, S.A. de C.V., y Cotone ltaliano, S.A. de C.V. asi
como de cualquier Subsidiaria presente o futura del Emisor que durante la vigencia de los
Certificados Bursatiles (a) sea propiedad al 99% (noventa y nueve por ciento) (directa o
indirectamente) del Emisor, y (b) represente al tltimo trimestre del Emisor por lo menos el 5% de
la UAFIDA o de los activos totales consolidados del Emisor, con excepcién de Downtown Guruy,
S.A. de C.V. e Intercambio Htaliano, S.A. de C.V., que no podréan ser Avalistas durante la vigencia
de la Emisién.

Lo anterior, en el entendido que cualquier Subsidiaria (distinta a las excepciones mencionadas)
que deba avalar los Certificados Bursatiles en cualquier momento durante la vigencia de la Emision
debera en tal caso suscribir el Titulo para actuar en su calidad de aval por lo que debera proceder
en consecuencia a realizar el canje del Titulo ante Indeval, para que surtan los efectos pertinentes,
sin que al efecto se requiera el consentimiento o aprobacion previa de los Tenedores. El Emisor
podra incluir nuevas Avalistas, siempre y cuando después de que dicha adicion surta efectos, no
provoque una Causa de Vencimiento Anticipado. Lo anterior, en el entendido adicional, que las
Subsidiarias del Emisor que dejen de representar el 5% de la UAFIDA o de los activos totales
consolidados del Emisor podran, a eleccién del Emisor, dejar de ser Avalistas, en cuyo caso,
deberan ser excluidas por el Emisor, debiendo proceder al canje del Titulo para que surtan los
efectos pertinentes, sin que al efecto sea necesario el consentimiento de los Tenedores o del
Representante Comdn. No obstante lo anterior, se requerird el consentimiento de los Tenedores
para (i) modificar el requisito establecido en el Titulo para que una Subsidiaria califigue como
Avalista, o (i) permitir que cualquiera de las Avalistas garantice parcialmente el pago de los
Certificados Bursatiles.



El Emisor, tan pronto como sea posible, como consecuencia de la inclusién de una nueva Avalista
o exclusién de una Avalista existente en términos del pérrafo anterior (i) debera solicitar la
actualizacion de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV a la CNBV; (i) cuando
menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la fecha en que se pretenda realizar el canje del Titulo,
debera dar un aviso por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine) respecto
del canje que se llevara a cabo; asi mismo, debera publicar un aviso con fines informativos via
STIV o cualquier medio que lo sustituya, el cual debera ser previamente autorizado por la CNBYV,
en el que incluya (a) una descripcion sobre la finalidad del mismo, (b) las caracteristicas originales
de la Emision; (c) sefiale los motivos que dieron origen a la actualizacién de la inscripcion; (d)
exprese que no hubo cambios en las demads caracteristicas de la Emisién; (e) confirme la
calificacion crediticia otorgada por las Agencias Calificadoras; e (f) incluya la fecha en la que se
canjeara el Titulo en el Indeval, anexando una opinion legal expedida por un abogado
independiente en términos del articulo 87 fraccion Il de la LMV y el proyecto de titulo a ser
depositado en el Indeval; (i) simultaneamente, debera publicar un evento relevante, via EMISNET
o cualquier medio que lo sustituya, indicando la fecha y motivo del canje; y (iv) depositar en Indeval
el nuevo macrotitulo que refleje correctamente las Subsidiarias que seran Avalistas al amparo de
los Certificados Bursétiles, en la fecha sefialada en el aviso con fines informativos y el evento
relevante respectivos.

En caso de que el Emisor venda 50% (cincuenta por ciento) o mas de las acciones de cualquier
Avalista, en términos de lo permitido bajo las obligaciones asumidas por el Emisor, dicho Avalista
quedara inmediatamente liberado de sus obligaciones como Avalista; en cuyo caso debera de
seguirse el procedimiento establecido en el parrafo anterior. Lo anterior, en el entendido que, la
UAFIDA y los activos de las Avalistas que permanezcan representen al menos el 50% de la
UAFIDA o los activos consolidados del Emisor, salvo en el evento que los recursos obtenidos por
dicha venta sean reinvertidos por el Emisor en otros activos dentro de los 365 (trescientos sesenta
y cinco) dias siguientes a la recepcion de dichos recursos por parte del Emisor o alguna de sus
Afiliadas.

Ningin cambio en las Avalistas constituirda novacion de las obligaciones contenidas en los
Certificados Bursatiles.

Tasa de interés de los Certificados Bursatiles

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o Valor Nominal Ajustado,
segun corresponda, a una tasa igual a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante ComUn determinarg 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de
Intereses, conforme al calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad
en el pago de intereses de los Certificados Bursétiles” (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de
Intereses correspondiente y que regira durante el Periodo de Intereses de que se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la adicién
de 1.70% (uno punto setenta puntos porcentuales) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, (o la que la sustituya) (la “TIIE” o “Tasa de Interés de
Referencia”), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro
medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto por el
Banco de Meéxico, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles anteriores a la misma, en
cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia
Habil mas préximo a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.
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En caso que la TIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que de a conocer el Banco de
México oficialmente como la tasa sustituta de la THE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Intereses
4.99% (cuatro punto noventa y nueve por ciento).
Periodicidad en el pago de intereses de los Certificados Bursatiles

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos cada 28
(veintiocho) dias durante la vigencia de la emisién de conformidad con lo establecido en la seccién
lll. Calendario de Pago de Intereses de este Suplemento.

En el caso de que cualquiera de las fechas mencionadas en la seccion /ll. Calendario de Pago de
Intereses, sea un dia inhabil, los intereses deberan pagarse el Dia Habil inmediato siguiente. No
obstante lo anterior, los Periodos de Intereses siempre se computaran por periodos de 28
(veintiocho) dias.

Para efectos del presente Suplemento, por “Periodo de Intereses” se entendera el periodo de 28
(veintiocho) dias comprendido entre cada una de las Fechas de Pago de Intereses.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente certificados
bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Originales”).
Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV); y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, Tasa de interés Bruto
Anual aplicable a cada Periodo de Intereses, Fechas de Pago de Intereses, valor nominal de cada
Certificado Bursatil, obligaciones de dar, de hacer y de no hacer del Emisor y los Avalistas frente a
los Tenedores y Causas de Vencimiento Anticipado).

Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses de conformidad con el Calendario de
Pago de Intereses a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales, por lo que tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso, de aquel
que sean emitidos.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision v
oferta plblica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerird la autorizacién de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre
y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que
éstas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier causa), (i) el Emisor se encuentre en
cumplimiento de sus obligaciones de dar, de hacer y de no hacer conforme a los Certificados
Bursatiles Originales y (iii) no exista o pueda existir (como consecuencia de la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales), una Causa de Vencimiento Anticipado.
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{(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién al amparo del Programa
(incluyendo la emisién de los Certificados Bursétiles Originales), no podra exceder el Monto Total
Autorizado del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacién de pago
equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles Originales.

{c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales,
y depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones
que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i)
el monto total de la Emision (representado por la suma del monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Adicionales mas el de los Certificados Bursétiles Originales), (i) el nimero
total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al numero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién
(que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia
de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles
Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma Fecha de
Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(d) La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en
cualquier Dia Habil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie
cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que ampara los Certificados Bursatiles
Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de pago correspondiente vy el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente y su fecha de emisién. En este caso, los
Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando intereses desde el inicio del Periodo de
Intereses que se encuentre entonces vigente.

(e) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emision de Certificados Bursétiles Originales a que se refiere el Titulo representativo de los
Certificados Bursatiles.

(g} Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones del mercado.

{h) El Emisor debera realizar los trdmites necesarios ante las autoridades competentes en
refacion con la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de
actualizacion de registro de los Certificados Bursétiles ante la CNBV.

Amortizacion de Principal de los Certificados Bursatiles

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara mediante un sélo pago en la Fecha de
Vencimiento, contra la entrega del titulo que represente los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun debera informar por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta
determine), a la CNBV (a través de STIV-2), y a la BMV (a través del SEDI), o a través de los
medios que éstos determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de
Vencimiento, el monto de la amortizacion correspondiente.

Amortizacién Voluntaria Anticipada de los Certificados Bursatiles
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El Emisor tendré derecho a amortizar de manera anticipada, total o parcialmente los Certificados
Bursatiles, a partir del tercer afio de vigencia de los Certificados Bursatiles que corresponde al 11
de diciembre del 2017, a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (segun se define mas
adelante) mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial, segin sea el caso, a la fecha de la amortizacién
anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en ningin caso serd menor al 100% (cien por
ciento) del valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segln corresponda, de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacién a la fecha de amortizacién anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme
a lo anterior, el Emisor notificara por escrito al Representante Comdn su intencién de realizar la
amortizacion voluntaria anticipada de los Certificados Bursatiles con al menos 7 (siete) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se llevara a cabo dicha amortizacion voluntaria
anticipada. El Representante Comun, notificara la decisién del Emisor de ejercer dicho derecho y el
monto de la amortizacion a la CNBV (a través del STIV-2), la BMV (a través del SEDI) y el Indeval
por escrito o a través de los medios que ésta determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles. La
notificacion respecto de la amortizacion que sea entregada a Indeval debera contener por [0 menos
los siguientes datos: la fecha en la que se llevara a cabo la amortizacion anticipada, el monto de la
amortizacion correspondiente, asi como, el monto a pagarse por el Precio de Amortizacion
Anticipada, en caso de que corresponda con una amortizacién parcial, el Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursatiles, y los demas datos necesarios con los que cuente el Representante
Comdtn a dicha fecha, para el cobro de los Certificados Bursatiles.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo en la fecha de
amortizacion anticipada a través del Indeval cuyas oficinas estan ubicadas en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México Distrito Federal, mediante el sistema
electronico de transferencia administrado por indeval.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion
anticipada voluntaria total dejaran de devengar intereses, a menos que el Emisor no deposite en
Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion
Anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la
fecha de amortizacion anticipada.

Sin contravenir lo descrito anteriormente, la fecha de pago de una amortizacion anticipada debera
en todo momento coincidir con una Fecha de Pago de Intereses.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre
(a) el valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, de los Certificados Bursatiles
objeto de la amortizacién total o parcial, segiin sea el caso, y (b) el precio limpio calculado
mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30 (treinta) dias naturales previos a la fecha de
amortizacion anticipada proporcionados por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y
Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A de C.V. (VALMER) (dicho monto, el “Precio de
Amortizacion Anticipada”), multiplicado por el nimero de Certificados Bursatiles objeto de Ia
amortizacion, segun sea el caso. En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion
Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial, segln sea el caso,
a la fecha de la amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada vy lo hara del
conocimiento de la CNBV, la BMV y el Indeval, junto con la informacién utilizada para calcularlo, a
través de los medios que éstas determinen, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de amortizacién
anticipada.
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Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre su valor nominal o su Valor Nominal Ajustado a la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable durante cada Periodo de intereses en que ocurra y contintie el incumplimiento, mas
2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en
que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente
cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio
del Emisor, ubicado en Blvd. Manuel Avila Camacho #40 Piso 21 Col. Lomas de Chapultepec, C.P.
11000, México, D.F.

Derechos de los Tenedores

Los Certificados Bursatiles otorgan a los Tenedores los derechos sefialados en el titulo que
documenta los Certificados Bursatiles.

Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer del Emisor frente a los Tenedores

Salvo que la asamblea de Tenedores autorice su modificacion o hasta que los Certificados
Bursatiles sean amortizados en su totalidad, el Emisor se obliga a cumplir por si mismo vy en los
casos especificamente previstos a continuacién, hard que sus Subsidiarias cumplan con lo
siguiente; en el entendido que no habrd mas obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor
frente a los Tenedores, distintas de las que se establecen en el Titulo, y que se sefialan a
continuacion:

Obligaciones de Dar

1. Pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles.

Pagar el principal e intereses de los Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido en el
Titulo que documente los Certificados Bursatiles y en el presente Suplemento.

2. Deposito en indeval del principal e intereses de los Certificados Bursatiles.

Constituir en depésito el importe de la amortizacion del principal y del pago de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago
correspondiente.

3. Vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto de la Emisién
en el supuesto que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

4. Pago oportuno.
Pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo que no derive de los Certificados
Bursatiles.

Obligaciones de Hacer
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1.

Divulgaciéon v Entrega de Informacion.

(a) Divulgar al publico inversionista v entregar al Representante Comdn, a través de los
medios establecidos por la legislacién aplicable, en las fechas, los formatos, el contenido y las
formalidades que sefiale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros
consolidados no auditados del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que
el Emisor deba divulgar al publico conforme a la Circular Unica incluyendo, sin limitacién, un
documento firmado por el director de finanzas del Emisor en el que se informe dentro de los 25
(veinticinco) Dias Habiles siguientes al cierre de cada trimestre, y dentro de los 45 (cuarenta y
cinco) Dias Habiles siguientes al cierre de cada afio sobre: (i) la exposiciéon del Emisor a
instrumentos financieros derivados; (i) la terminacion o no renovacion de cualquier contrato de
distribucion o licencia celebrados con los distintos proveedores, incluyendo los contratos que
tengan celebrados a través de Asociadas (joint ventures) celebrados por el Emisor que
representen 10% (diez por ciento por ciento) o mas de las ventas totales consolidadas del
Emisor y/o sus Subsidiarias, y las ventas totales de dichas Asociadas, salvo que dichos
contratos se encuentren en proceso de renovacion; y en el entendido que, se entendera como
terminado o no renovado un contrato de distribucion o licencia hasta que haya vencido el plazo
de liquidacion de mercancia bajo el mismo (sell-off period), y (iii) cualquier ingreso que perciba
el Emisor producto de asociaciones de negocios (joint ventures) o similares reflejado en sus
estados financieros.

(b) Divulgar al publico inversionista y entregar al Representante Comun, a través de los
medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas, los formatos, el contenido y las
formalidades que sefale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados financieros
consolidados auditados del Emisor y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al
pUblico anualmente conforme a la Circular Unica.

{c) Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que
esté obligado el Emisor en términos de la LMV, de la Circular Unica y de cualesquiera otras
disposiciones aplicables. Adicionalmente, el Emisor debera entregar al Representante Comun,
dentro de los 25 (veinticinco) Dias Habiles siguientes al cierre de cada trimestre, y dentro de
los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles siguientes al cierre de cada afio, un certificado
indicando el cumplimiento por parte del Emisor a las “Obligaciones de Dar”, “Obligaciones de
Hacer” y “Obligaciones de No Hacer” contenidas en este Titulo, asi como cualquier otra
informacién que le solicite el Representante Comun de forma razonable en relacién con el
contenido de dicho certificado.

(d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que afecte o
que razonablemente se estime pudiera llegar a afectar de forma adversa y significativa su
condicion financiera u operativa o que constituya o que razonablemente se estime pudiera
llegar a constituir una Causa de Vencimiento Anticipado conforme al Titulo.

(e) Informar al Representante Comdn mediante una notificacién por escrito firmada por el
Director de Finanzas del Emisor y dentro de los 25 (veinticinco) Dias Habiles siguientes al
cierre de cada trimestre, y dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles siguientes al cierre
de cada afio; el resultado del calculo correspondiente de cada una de las siguientes
Obligaciones de No Hacer y de Hacer: (i) la Razén de Apalancamiento vy (ily Razon de
Cobertura de Intereses.
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2. Notificaciones.
Durante la vigencia de la Emision, el Emisor debera notificar por escrito al Representante

Comun, a cada una de las Agencias Calificadoras, a la CNBV y a la BMV dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que el Emisor tenga conocimiento de la existencia de una Causa de
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Vencimiento Anticipado, y deberé ir acompafiada de un reporte del Director General o Director de
Finanzas del Emisor, estableciendo los detalles del evento a que se refiere la notificacién y
estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a cabo para remediarlo, en su caso.

3.  Existencia Corporativa; Contabilidad v Autorizaciones.

El Emisor debera:

(@) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo
permitido en los parrafos Fusiones; Escisiones y Ventas de Activos de la seccién “Obligaciones de
No Hacer” mas adelante.

(b) Mantener su contabilidad de conformidad con las NIF en México, las IFRS o cualesquiera
otros principios contables aplicables de conformidad con la legislacién aplicable.

(c) Realizar todos los actos necesarios o convenientes para mantener vigentes todos sus
derechos, prerrogativas, permisos, contratos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean
necesarios para la realizacion de sus actividades de conformidad con la legislacion aplicable, salvo
por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa y significativa las
operaciones o la situacion financiera del Emisor.

4. Destino de Fondos.

Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el Titulo que evidencie los
Certificados Bursatiles.

5. Prelacidn de Pagos (Pari Passu).

El Emisor debera asegurar que sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles
constituyan en todo momento obligaciones directas, quirografarias y no subordinadas del Emisor y
que tengan una prelacidn de pago al menos pari passu respecto del pago de cualesquiera otras
obligaciones, presentes o futuras, directas, quirografarias y no subordinadas del Emisor, salvo por
las preferencias establecidas por ministerio de ley.

6. Inscripcién v Listado.

Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en el listado de
valores de la BMV.

7.  Obligaciones Fiscales.

El Emisor debera presentar en tiempo y forma todas las declaraciones de impuestos
relevantes que esté obligado a presentar de conformidad con la legislacién aplicable. Asimismo, el
Emisor deberd cumplir y estar al corriente en el pago de todas las contribuciones fiscales
relevantes a que esté obligado, salvo por (i) contribuciones que, individualmente o en conjunto, no
excedan del monto equivalente al 5% (cinco por ciento) de las ventas consolidadas del Emisor por
los ultimos 12 (doce) meses, de conformidad con los estados financieros consolidados, trimestrales
internos o anuales auditados, del Emisor mas recientes que se tengan disponibles, o (i)
contribuciones fiscales (independientemente del monto) cuya constitucionalidad o determinacién se
encuentre pendiente de resolver por ser motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado
ante, la autoridad fiscal competente, siempre que el Emisor (a) haya interpuesto de buena fe los
medios de defensa que establecen las leyes aplicables, (b) haya establecido o mantenga reservas
suficientes, de ser necesario conforme a IFRS, para el caso de que se declare por sentencia firme
la procedencia del pago y (c) haya procedido a garantizar el interés fiscal en los términos que
exigen las disposiciones fiscales aplicables, de ser el caso.
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8. Activos v Seqguros.

(a) Mantener, y hacer que sus Subsidiarias mantengan, en buen estado los bienes necesarios
e importantes para la realizacién de sus actividades, salvo por el desgaste y deterioro
derivados de su uso normal, asi como hacer las reparaciones, reemplazos y mejoras que,
en su opinién, sean necesarios para el buen funcionamiento de dichos bienes.

(b) Mantener y contratar, y hacer que sus Subsidiarias mantengan y contraten, con
compafiias de seguros de reconocido prestigio en México, los seguros que considere
adecuados sobre sus bienes, en términos similares a los que actualmente tiene
contratados, siempre y cuando dichos seguros se encuentren disponibles.

9. Coniratos Materiales.

El Emisor debera mantener y hard que sus Subsidiarias mantengan vigentes los contratos de
distribucion o licencia celebrados con los distintos proveedores, incluyendo los contratos que
tengan celebrados a través de Asociadas (joint ventures) que representen, cuando menos, el 90%
(noventa por ciento) de las ventas totales consolidadas del Emisor y/o sus Subsidiarias por los
ultimos 12 (doce) meses, de conformidad con los estados financieros consolidados, trimestrales
internos o anuales auditados del Emisor y/o sus Subsidiarias mas recientes que se tengan
disponibles y con los reportes respecto de las cuentas relevantes de los estados financieros de las
Asociadas que proporcione el Director de Finanzas del Emisor a que se refiere la Obligacion de
Hacer “Divulgacion y Entrega de Informacion” conforme al numeral 1 (iii) anterior.

10. Dividendos de Subsidiarias.

El Emisor se obliga a hacer que sus Subsidiarias no asuman obligaciones en virtud de las
cuales se restrinja o limite el pago de dividendos o distribuciones a sus accionistas, salvo que se
establezcan en la politica de dividendos del Emisor.

11, Razdén de Cobertura de Intereses.

El Emisor se obliga a mantener una Razén de Cobertura de Intereses mayor a 3.5 (fres punto
cinco) durante la vigencia de los Certificados Bursétiles.

12.  UAFIDA vy activos de las Avalistas.

El Emisor se obliga a causar que las Avalistas representen, durante la vigencia de los
Certificados Bursatiles, cuando menos, el 50% de la UAFIDA o los actives consolidados del
Emisor; salvo en el evento que el Emisor venda 50% (cincuenta por ciento) o mas de las acciones
de cualquier Avalista, en términos de lo permitido bajo las obligaciones asumidas por el Emisor, ¥
siempre y cuando los recursos obtenidos por dicha venta sean reinvertidos por el Emisor en otros
activos dentro de los 365 (trescientos sesenta y cinco) dias siguientes a la recepcion de dichos
recursos por parte del Emisor y/o sus Afiliadas, en cuyo caso, dicha Avalista quedara
inmediatamente liberada de sus obligaciones como Avalista en términos del Titulo.

Para efectos del presente:

“UAFIDA” significa la utilidad antes de costo financiero, impuestos a la utilidad, depreciacion y
amortizacion, consolidada de cualquier Persona (indicador financiero no reconocido por las IFRS)
correspondiente a los 4 trimestres calendario terminados en el trimestre mas reciente a la fecha de
calculo correspondiente, inclusive.

“‘Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, sociedad mercantil o civil,
asociacion en participacion, organizacién sin personalidad propia, fideicomiso o coinversion, o una
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entidad gubernamental o subdivision politica de la misma o cualquier otra entidad de cualquier
naturaleza.

Obligaciones de No Hacer

1. Giro del Negocio.

No modificar en forma importante el giro preponderante de sus negocios ni permitir que sus
Subsidiarias, consideradas en su conjunto, lo modifiquen, en el entendido que el Emisor {0
cualquiera de sus Subsidiarias) podra suspender o cancelar cualquier negocio u operacién con
autorizacion de su Consejo de Administracion, si en la opinién razonable de dicho consejo dicha
suspension o cancelacion es recomendable en la realizaciéon de los negocios del Emisor (o
cualquiera de sus Subsidiarias) y no sea desventajosa en cualquier aspecto importante para los
Tenedores o afecte de manera significativa las operaciones o la situacion financiera del Emisor, en
el entendido, ademas, que esta restriccion no constituye una limitante a cualquier operacion
expresamente permitida conforme a los parrafos Fusiones; Escisiones y Ventas de Activos
siguientes.

2. Fusiones: Escisiones.

El Emisor no podra fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma con cualquier
tercero) ni permitir que sus Subsidiarias se fusionen o escindan, salvo que (i) el Emisor o sus
Subsidiarias sean la sociedad fusionante; (ii) el Emisor sea la sociedad fusionada o escindida y que
la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escision o consolidacion asuma expresamente las
obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles; (iii) con motivo de dicha fusién o
escision o consolidaciéon no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro
evento que, con el transcurso del tiempo o mediante notificacion o ambos, se convertird en una
Causa de Vencimiento Anticipado, o (iv) la fusion sea de una Subsidiaria con el Emisor, en la que
el Emisor sea la sociedad fusionante, o bien, cualquier fusion de cualquiera de las Subsidiarias con
sus empresas filiales.

3. Gravamenes.

El Emisor debera abstenerse, y causara que sus Subsidiarias se abstengan, de crear cualquier
gravamen, salvo que (i) simultaneamente a la creacién de cualquier gravamen, el Emisor garantice
expresamente en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, o (i) se
trate de Gravamenes Permitidos.

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias,
cualesquier Gravamenes constituidos en relacion con Deuda Permitida, si dichos Gravamenes se
constituyen en relacion con dichos financiamientos.

4. Qperaciones con Personas Relacionadas.

No celebrar operaciones con Personas Relacionadas (segin dicho término se define en la
LMV), salvo (i) con la aprobacion del Consejo de Administracion del Emisor o los 6rganos
intermedios que el Consejo de Administracion del Emisor designe para este fin (salvo en los casos
de excepcidn previstos por la propia LMV), y (ii) que se trate de operaciones en el curso normal de
los negocios del Emisor y, en caso de ser aplicable, se celebren en términos de mercado y, cuando
menos, en términos iguales a lo que el Emisor hubiera obtenido de realizar una operacion similar
con un tercero no relacionado.

5. Razoén de Apalancamiento.

18











































































































































































































































































































































































